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Patronat ,Parkietu” > Konkurs dla spotek.
Kto przygotowuje
najlepsze raportys

Startuje XVI edycja konkur-
su,,The Best Annual Report”na
raport roczny spolek z GPW i
NewConnect o najwigkszej
wartoéci uzytkowej dla inwe-
storéw. W zasadach konkursu,
organizowanego pod patro-
natem medialnym ,,Parkietu”,
jestkilka istotnych zmian.

Zeszly rok byl trudny dla
komoérek sprawozdawczych w
gieldowych spétkach. - Stalo
si¢ tak nie tylko z powodu
pandemii, cho¢ ona réwniez
odcisnela swoje pigtno na tej
kwestii. Gléwny powéd to jed-
nak niepewnos¢ legislacyjna,
zwigzana z wdrozeniem no-
wego standardu raportowania
emitentéw ESEF - méwi Mal-
gorzata Gula, prezes zarzadu
Instytutu Rachunkowoécii Po-
datkéw, organizatora konkur-
su,,The Best Annual Report”.

ESEF to jednolity elektro-
niczny format raportowania,
ktéry jest wprowadzany w calej
Unii Europejskiej. Mial byc
obligatoryjny dla wszystkich
firm od poczatku tego roku,
jednak ze wzgleduna pandemie
w ostatniej chwili przesunigto
ten termin o rok. Mimo to cze$¢
emitentéwprzedstawilaraporty
w nowym standardzie. — Efek-
tem jest dualizm w raportowa-
niu. Okolo1/3 rynku przeslalara-
portyzgodne z ESEF, natomiast
pozostala czes¢ spdlek pozosta-
la przy dotychczasowej formie
raportowania, czyli plikach PDF
—-mowi Malgorzata Gula. Bedzie
to mie¢ wplyw na sposob oceny
raportéwrocznych, poniewaz w
konkursie pojawi sie nowa kate-
goria — najlepszy raport roczny
wediug ESEF.

W konkursie sg dwie inne
nowosci. - Uwazniej przyjrzy-
my si¢ tez emitentom, ktérzy
publikuja raporty zintegro-
wane, poniewaz zmienily si¢
zalozenia koncepcyjne rapor-
towania zintegrowanego, a
takze ocenimy sprawozdania
o wynagrodzeniach, ktére po
raz pierwszy pojawiaja si¢ na
naszym rynku - dodaje Malgo-
rzata Gula.

REKLAMA

Czlonkowie kapituly jak
zawsze beda zwracali uwage
na zmiany w raportowaniu ob-
ligatoryjnym w podstawowych
sprawozdaniach, tj. z dzialal-
nosci i finansowych, biorac
pod uwage sytuacje mikro i
makroekonomiczng i zmiany
w prawie bilansowym.

- W wyniku pandemii
praktycznie kazdego emitenta
dotknely zmiany. I na tym sie
skoncentrujemy, oceniajac ra-
portywtymroku. Spojrzymy, jak
te zmiany zostaly zaadresowane
w sprawozdaniach finansowych
-zapowiada Monika Warmbier,
kierownik zespolu oceniajacego
sprawozdania finansowe emi-
tent6éw, na co dzien partner w
dziale doradztwa biznesowego
oraz szefdepartamentu doradz-
twa rachunkowego w Polsce i
regionie Europy Srodkowo-
-Wschodniej w KPMG.

- Wybuchirozwéj pandemii
niosty wiele zagrozen i niepew-
nosci, zatem dla interesariuszy
spotek wazne jest, by poznaé, w
jaki sposob pandemia Covid-19
wplynela na dzialalno$¢ opera-
cyjna, narelacje w obrebie fan-
cucha dostaw, na podstawowe
procesy zachodzace w spélce,
a w konsekwencji takze na jej
wyniki i sytuacje finansowa
- dodaje prof. Monika Marcin-
kowska z Uniwersytetu Lodz-
kiego, przewodniczgca zespolu
oceniajacego sprawozdanie z
dzialalno$ci.

Spétki moga zglaszaé cheé
przystapienia do konkursu
do 31 lipca 2021 r. Nastepnie
raporty wezmie pod lupe ka-
pitula konkursu, a zwyciezcow
jak zwykle poznamy wczesna
jesienia. TGS
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Insiderzy coraz chetniej
chodza na zakupy

GPW > W ostatnich miesigcach niepokojgco mocno rést odsetek menedzerow
sprzedajgcych akcje. Najnowsze transakcje napawajg jednak optymizmem.

Katarzyna Kucharczyk
katarzyna.kucharczyk@parkiet.com

Wezielismy pod lupe niemal
czterdziesci transakeji dokona-
nych w ostatnich dniach przez
insideréw, czyli osoby majace
dostep do informacji poufnych.
Ponad trzy razy czesciej kupo-
wali akcje, niz sprzedawali.

Zakup waloréw...

Zaangazowanie zwigkszyli
miedzyinnymi przedstawiciele
VRG, Miraculum, PBKM, Silva-
iru, J.W. Construction, Votum,
Mercora czy Mabionu.

W przypadku tej ostatniej
spolki transakcje insideréw
wyraznie ucieszyly inwesto-
row, przekladajac sie na zwyz-
ke notowan. W poniedzialek
wieczorem o zakupie akcji
biotechnologicznej spdiki po-
informowali prezes Krzysztof
Kaczmarczykiczlonek zarzadu
Adam Pietruszkiewicz. W trak-
cie wtorkowej sesji kurs rdst
nawet o kilkanascie procent, a
zakonczyl dzien 6-proc. zwyz-
ka na poziomie 78 z. W §rode
nastroje juz si¢ uspokoily,
a kurs oscylowal w okolicach
wtorkowego zamkniecia.

W tym roku Mabion jest
jedna z najgoretszych bio-
technologicznych spdlek. Na
poczatku stycznia za jego akcje
placono 21 zl. Marcowa infor-
macja o mozliwym wigczeniu
sie¢ w lancuch produkcyjny
szczepionki na Covid-19 kon-
cernu Novavax wywindowala
notowania do ponad 120 zlL
Potem jednak zaczela przewa-
za¢ podaz. Dalsze zachowanie
kursu Mabionu bedzie zalezeé
od kolejnych wiesci dotycza-
cychumowy z grupa Novavax.
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Nie ma wspdlnego mia-
nownika, do ktérego mozna
by sprowadzi¢ spéiki, ktorych
akcje w ostatnim czasie kupo-
wali insiderzy. W niektérych,
tak jak w Mabionie, kurs ma
juz za soba mocna falg zwyz-
kowa, a potem korekte. Tak
jest np. w Miraculum (cho¢
tam skala wahan jest zdecy-
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TRANSAKCJE MENEDZEROW POD LUPA
Analiza najnowszych raportow kaze
postawic pytanie, czy czekaja nas
spadki.
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dowanie mniejsza), ktérego
akcje na poczatku roku byly
wyceniane na 1,2 z}, potem po
fali mocnych zwyzek kurs prze-
kroczyl poziom 1,5 z}, by spasé
do 1,3 zL. W ostatnich dniach
zaangazowanie w kapitale
tej spoiki zwigkszal czlonek
zarzadu Marek Kamola. Nato-
miast mocno w gore ostatnio

idzie kurs PBKM. Obecnie
wynosi 92 zl. Przez kilkanascie
miesigcy tkwil w konsolidacji
(w okolicach 8o z}), z ktdrej
wybil si¢ na poczatku maja.
W dalsze zwyzki wierzy m.in.
Konrad Miterski, wiceprze-
wodniczacy rady nadzorczej,
ktéry na poczatku czerwca
dokupil akcji. Na wzrostowej
fali zaangazowanie zwigkszyl
tez insider VRG - Jerzy Ma-
zgaj, przewodniczacy rady
nadzorczej.

...oraz ich sprzedaz

Natomiast walory sprzeda-
wali ostatnio m.in. przedsta-
wiciele grupy Cognor, Benefit
Systems, mBanku i PKO BP.
W tym ostatnim przypadku
chodzi o zbycie pakietu przez
Zbigniewa Jagielle, ktéry do po-
niedziatku by} prezesem banku.
Zdecydowat si¢ sprzedac pakiet
13 898 akeji. Transakcje zawarl
28 maja po $redniej cenie 39,51
z} za sztuke. W sumie warto$é
transakcji siegnela s5o tys. zL W
$rodg kurs PKO BP lekko spadat
i po poludniu wynosil 39 zl.

Zwyklo si¢ uwazad, ze trans-
akcje insiderskie sa papier-

kiem lakmusowym nastrojow
rynkowych, dlatego regularnie
przygladamysie ich strukturze.
W ostatnim czasie na GPW co
do zasady przewazaja inside-
rzy kupujacy akcje, a odsetek
sprzedajacychjest zdecydowa-
nie nizszy. Proporcje te jednak
mocno zmieniajg si¢ w czasie.

I tak na przyklad w lutym
osoby majace dostep do infor-
macji poufnych ponad dwarazy
czesciej kupowaly akcje, niz
sprzedawaly. Wtedy WIG tkwil
w konsolidacji w przedziale
57-59 tys. pkt. Podobnie bylo
w marcu. Od polowy kwietnia
WIG zaczal rosnac i przekro-
czyl psychologiczng bariere
60 tys. pkt. Analiza raportéw,
ktére wtedy trafily na rynek,
wskazywala, ze insiderzy
dosy¢ sceptycznie podchodza
do dalszych zwyzek i odsetek
sprzedajacych znaczaco wzrdsk
(stanowili az 45 proc. w struk-
turze wszystkich transakeji).

Od tego czasu WIG zyskal
prawie 11 proc. W $rode po
poludniu spadal o 0,3 proc.
i wynosil 66,3 tys. pkt. Do
pobicia rekordu z 23 stycznia
2018 r. brakuje mu juz tylko
nieco ponad 2 proc. ©®
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