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SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTOW ZA ROK 2020 -
wplyw pandemii na skladniki majatku i informacja dla rynku

Wielkimi krokami zbliza sie kolejna edycja konkursu Best Annual Report. W ubieglym
roku kapituta konkursu miata nie lada wyzwanie. Rok byt szczegdlny - sprawozdania
finansowe emitentéw powstawaly w poczatkowej fazie lock-down. Trudno byto
przewidzie¢ wéwczas, ile potrwa odmienna sytuacja i jak poszczegélne sektory na nig
zareaguja.

Teraz wiemy zdecydowanie wiecej, po prostu (cho¢ na przestrzeni lat jest to zdarzenie
nadzwyczajne) zmienita sie rzeczywistos$¢. Niektore branze takie jak: hotelarska, lotnicza,
turystyczna doznaty ogromnych strat. Niektore, takie jak e-commerce czy branza
kurierska kwitng. W niektérych rodzajach przemystu ucierpiaty tancuchy dostaw,
wzrosty ceny materiatéw. Praktycznie kazdego dotknety zmiany.

[ na tym skoncentrujemy sie oceniajac sprawozdania finansowe w tym roku. Spojrzymy,
jak te zmiany zostaty zaadresowane w sprawozdaniach finansowych. | mam na mysli nie
tylko odpowiednig kwantyfikacje ich wptywu, ale przede wszystkim komunikat dla
inwestora, wytuskanie tej zmiany z catoS$ci narracji w sprawozdaniu, pokazaniu wtasciwej
analizy wrazliwosci okre$lonych szacunk6w na zmiane.

Ktérym obszarom bedziemy sie przyglada¢ szczegdlnie? Pewnie w sposéb naturalny
kwestiom zwigzanym z utratg wartoSci, zalozeniem przyjetym do testdw, analizie
wrazliwosci - kluczowy w ocenie bedzie nie sam efekt/wynik testu, ale klarowny
komunikat do czytelnika.

Podobnie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - przyjrzymy sie zmianom zatozen w
zakresie oczekiwanych strat kredytowych - w szczeg6lnosci w zakresie ujawnien. Nawet
jesli danego emitenta nie dotknety zmiany - moze dotknety jego klientow?

Zwrocimy uwage na aktywa przeznaczone do zbycia, dziatalno$¢ zaniechang, na podobne
zagadnienia wynikajgce ze zmian zdeterminowanych przez rzeczywisto$¢ roku 2020.

W  szczeg6lnoSci premiowane bedzie czytelne opisanie tego wplywu, wskazanie
wrazliwosci odpowiednich szacunkéw oraz zatozen dotyczacych potencjalnych zmian w
przysztosci.
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