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Odwrét od rosyjskiego gazu
przysporzy zamoéwien?

Producenci rur do przesylu gazu starajq sie przygotowac do zmian,
ktore zajdg w polityce energetycznej z powodu wojny w Ukrainie.

GABRIEL URYNIUK

W wyniku konfliktu nie ule-
ga watpliwoéci, ze UE bedzie
dazyla do tego, by zrezygno-
wac¢ z rosyjskich weglowodo-
réw. Co to moze jednak ozna-
cza¢ dla producentéw rur
stalowych jak m.in. Ferrum,
Izostal czy Stalprofil?

Pewna strategia

Przedstawiciele firm pod-
kres$laja, ze potrzeba wyklu-
czenia Rosji z europejskiego
rynku gazu moze napedzié
zmiany infrastrukturalne
korzystne dla producentéw.
- Wojna miedzy Rosja a Ukra-
ing spowodowala, ze na po-
wrdt ogromna wage przywia-
zuje sie do uniezaleznienia
krajéw Unii Europejskiej od
gazu i ropy pochodzacych z
Rosji. Determinuje to dalsze

SUROWCE

dzialania w zakresie rozbu-
dowy infrastruktury przesy-
lowej i dystrybucyjnej gazu
we wszystkich krajach UE -
stwierdzil Henryk Orczykow-
ski, prezes Stalprofilu.

Co wiecej, w mocy pozosta-
ja tez plany rozwoju systemu
przesylowego gazu realizowa-
ne przez Gaz-System, ktory
w latach 2022-2024 obejmuje
niemal 1 tys. projektow o war-
toéci ponad 8,5 mld zl. - Kra-
jowy Plan Rozwoju systemu
przesylowego jest realizo-
wany przez Gaz-System bez
zmian. Liczymy, ze nadal tak
bedzie. Nie mamy bardziej
szczegolowych informacji na
temat strategii, ktéra zosta-
nie obrana - wiemy jednak,
ze nadal bedziemy chcieli by¢
znaczacym dostawca rur izo-
lowanych na rynku krajowym
oraz realizowa¢ dostawy do
UE - méwi ,,Parkietowi” wi-

ceprezes Izostalu Michal Pie-
terek.

Motorem  napedzajacym
wyniki moze okazaé si¢ row-
niez potrzeba budowy i dosto-
sowania obecnej infrastruktu-
ry do przesylu wodoru, ktéry
ma by¢ szczegdlnie chetnie
wykorzystywany W  prze-
myéle. - W sytuacji zmian w
strukturze bilansu energe-
tycznego w ramach europej-
skiego pakietu ,Fit for 55”
przygotowujemy sie na wielu
plaszczyznach, poczawszy od
zaadaptowania obecnej infra-
struktury technologicznej, a
na implementacji wieloeta-
powych inwestycji skonczyw-
szy. JesteSmy przekonani, ze
wyznaczyliSmy  niezbedne
dzialania i dysponujemy wia-
Sciwym potencjalem, aby sta¢
si¢ liderem w dostawach rur
dla ekologicznego $rodowi-
ska wodorowego — uzupelnil

Wazasi¢ losy dywidendy w JSW

Spotka postanowita wypracowac nowy model finansowania. Prowadzi rozmo-
wy zbankamii mstytucjami finansowymi. To dobry znak dla akcjonariusy.

BARTLOMIEJ SAWICKI

Wladze JSW rozmawiaja z
bankami w sprawie dalszego
finansowania firmy. Grono
tychbankéw ma si¢ zwickszy¢.

Problemem calej branzy jest
czestobrak rozrdznienia przez
banki rodzaju wydobywanego
wegla - w przypadku JSW jest
to bowiem wegiel sluzacy do
produkcji stali, a nie na potrze-
by energetyczne. - Szereg ban-
kéw w Europie zobowiazalo
si¢ juz, ze beda wspiera¢ model
finansowy spdlek, ktére ogra-
niczaja lub nie emituja CO2.
W takich warunkach kredyto-
wanie JSW, jak i kazdej spoki
gorniczej, jest utrudnione -
uwaza analityk Jakub Szkopek
z Erste Securities. Zauwaza,
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TOMASZ GOSS-STRZELECKI

To juz XVII edycja konkur-
su, ktérego organizatorem
jest Instytut Rachunkowosci
i Podatkow, a jednym z pa-
tronéw medialnych jest ,,Par-
kiet”. Celem konkursu jest
promowanie raportdw rocz-
nych o najwiekszej warto$ci
uzytkowej dla akcjonariuszy
i inwestoréw. Obecna edycja
pod kilkoma wzgledami rézni
si¢ od poprzedniej. — Przygo-
towanie raportow za 2021 rok
oznaczalo absolutna kumula-

ze przed sektorem gérniczym
produkujacym surowiec na po-
trzeby hutnictwa otwiera si¢
szansa. W zwigzku z unijnymi
planami przyspieszenia mo-
dernizacji energetyki w Euro-
pie moze pojawi¢ sie¢ bowiem
popyt na dodatkowe 10-15 mIn
ton stali, o ok. 10 proc. wigcej
niz obecnie.

Spétka ma by¢ juz po wstep-
nych rozmowach i wybrala
doradce¢ finansowego, ktory
ma pomoéc w stworzeniu listy
instytucji finansowych. Szko-
pek wskazuje, ze na okresy de-
koniunktury JSW potrzebuje
linii kredytowe;j. - Jesli rozmo-
wy z bankami zakonczg si¢ po-
wodzeniem, to rynek oceni to
optymistycznie. Otwarcie linii
kredytowej ulatwi pozyskanie

WYDARZENIA

finansowania w okresach spad-
ku zapotrzebowania na suro-
wiec - powiedzial analityk.

W okresie koniunktury la-
twiej jest spdlce zwigkszy¢
wynik netto dla akcjonariu-
szy i wyplaci¢ dywidende. Z
drugiej jednak strony JSW
ma nadal pozyczke w Polskim
Funduszu Rozwoju, zapadalng
W 2024 1. — Ta umowa okresla,
ze sp6lka nie moze wyplaca¢
dywidendy. JSW prowadzi
jednak rozmowy z PFR, aby
zmieni¢ lub zlagodzi¢ ten za-
pis. Umozliwiloby to podzial
wérdd akcjonariuszy duzej
nadwyzki gotéwki, ktéra ma
pojawi¢ si¢ w tym roku - pod-
kredlil analityk. Wiecej na ten
temat powinno by¢ wiadomo
zamiesiac lub dwa.

8,5 midzl

ma by¢ warta realizacja
niemal 1 tys. projektow
infrastrukturalnych rozbudowy
systemu przesytowego w latach
2022-2024 - wskazat prezes
Stalprofilu Henryk Orczykowski.

Krzysztof Kasprzycki, prezes
Ferrum.

Wyczekiwane rozluznienie

Wraz z poczatkiem wojny
i zerwanymi lancuchami do-
staw o kilkaset procent pod-
skoczyly ceny stali niezbgdnej
do produkgji rur. Teraz jednak
spolki dostrzegaja, Ze sytuacja
si¢ uspokaja. Dzigki temu tez
nie ma obaw o realizacje przy-
szlych zamdéwien. - Obecnie
od kilku dni wida¢ pewna sta-
bilizacje cen i zdecydowanie
zwickszona dostgpno$é stali.
Huty maja mozliwo$¢ dostaw
w cztery miesiace, co wcze-
$niej nie bylo mozliwe lub
wrecz nie gwarantowano zad-

CHEMIA

10,8 GW

tyle mocy zgodnie z szacunkami
Komisji Europejskiej, w 2030
r. bedg dawaly elektrownie
gazowe w Polsce. W 2020 r.
dysponowalismy elektrowniami o
mocy 3,2 GW.

nego terminu dostaw surow-
ca. Dlatego tez jezeli chodzi o
przyszle projekty, nie widzimy
obecnie zagrozenia z pozyska-
niem cze¢sci do produkeji rur -
dodal Pieterek.

Cho¢ w diuzszym terminie
wydaje sig, ze projektéw inwe-
stycyjnych nie zabraknie, to z
powodu pogarszajacej si¢ sy-
tuacji w gospodarce spo6lki do-
strzegaja ryzyko spadku liczby
zaméwien. - Ze wzgledu na
niestabilng sytuacje na rynku
cen oraz wystepujace ograni-
czenia w zakresie przyjetych
budzetéw  inwestycyjnych
mozna spodziewaé sie przej-
$ciowego spadku zaintereso-
wania - podsumowal prezes
Ferrum.

Fiskus vs. Ciech

Skarbowka zakwestionowata prawo do rozliczenia
straty podatkowej = udziatu w spolce osobowe.

TOMASZ FURMAN

Naczelnik Lubuskiego
Urzedu  Celno-Skarbowego
zakwestionowal prawo Cie-
chu Vitrosilicon, firmy zalez-
nej od Ciechu, do rozliczenia
straty podatkowej z udzialu
w spoélce osobowej. Decyzje
wydal w nastepstwie kontroli
rozliczen podatku dochodo-
wego od osob prawnych za
20151r. W jej ramach okreslono
zobowiazanie Ciechu Vitro-
silicon na rzecz fiskusa na 2,7
mln zk Ciech podaje, Ze przy
podejmowaniu zakwestiono-
wanych czynno$ci firma za-
lezna korzystala z ustug profe-
sjonalnego doradcy. Oboje nie
zgadzajg sie z decyzjg fiskusa.
W zwiazku z tym, ze decyzja

naczelnika nie jest ostatecz-
na, planowane jest zloZenie
odwolania. Postanowienie nie
podlega tez wykonaniu. Mimo
to Ciech Vitrosilicon bedzie
rozwazal, czy nie zaplaci¢ z3-
danej kwoty powigkszonej o
odsetki za zwloke, ktére wy-
noszg obecnie okoto 1,4 mln zk.

To kolejna odslona sporéw
firm z grupy Ciech z fisku-
sem dotyczaca uprawnienia
do rozliczenia straty z tytulu
udzialu w spdlce osobowe;j.
Poza Ciechem Vitrosilicon z
fiskusem w podobnych spra-
wach spierajg si¢ Ciech Soda
Polska, Ciech Pianki, Ciech
Cargo i Ciech Sarzyna. Ciech
podaje, ze cala kwota zobowia-
zania podatkowego objeta jest
rezerwa.
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Bumech | Spdlka zalez-

na firmy dzialajacej w
branzy gérniczej PG Silesia
podpisala aneks dotyczacy
sprzedazy wegla, dzieki
czemu warto$¢ pozosta-

lej do realizacji umowy
opiewa na okolo 12 mln zl.
Cena akcji spadala w $rode
po poludniu o 4,4 proc. Gsu

Capital Park | Zarzad
firmy dzialajacej w branzy
nieruchomosci rekomen-
duje wyplate 46,6 mln z}
dywidendy, czyli 0,43 z na
akcje. Oznacza to stope 4,4
proc. Gsu

Drozapol-Profil | Walne
zgromadzenie spolki
zaleznej dystrybutora stali
podjelo uchwale dotyczaca
wyplaty dywidendy, dzigki
czemu do kasy gieldowej
firmy trafi niemal 2 mln z1.
Gsu

parkiet.com

JWW Invest | Zarzad

firmy specjalizujacej si¢

w remoncie urzadzen
energetycznych rekomen-
duje wyplate 0,6 mln z}
dywidendy, czyli 0,06 zl na
akcje. Oznacza to stope 3
proc. Gsu

Newag | Walne zgroma-
dzenie producenta zespo-
16w trakeyjnych podjelo
uchwale dotyczaca wyplaty
11,1 mln z} dywidendy, czyli
0,25 zt na akcje. Oznacza to
stope 1,3 proc. GsU

Sevenet | Dostawca
rozwigzan teleinforma-
tycznych podpisal umowe
dotyczaca nabycia systemu
Contact Center od klienta
z branzy bankowej. War-
to$¢ umowy to 3,7 mln zt
netto. Gsu
Torpol | Zarzad firmy
specjalizujacej sie m.in. w
budowie stacji kolejowych
rekomenduje wyplate 68,9
mln z} dywidendy, czyli
3zlnaakcje. Oznacza to
stope 15,8 proc. W §rode po
poludniu cena akcji rosta o
12,4 proc. GsU

Ktore spolki przygotowaly najlepsze raporty za 2021 rok?

Czas na kolejng odstong konkursu The Best Annual Report. Eksperci ocenig,
ktore spotki z rynku glownego i NewConnect opracowaly najlepsze raporty
roczne w kilku kategoriach.

cje wyzwan dla komorek spra-
wozdawczych. Najwazniejsza
zmiana dotyczyla przygotowa-
nia raportu w formacie iXBRL.
Standard obowigzuje od 2020
roku, ale dwie trzecie rynku
skorzystaly z mozliwosci prze-
suniecia i opublikowaly swoje
raporty dopiero teraz. Elek-
troniczna i przetwarzalna for-
ma raportowania ma pomoc
rynkowi w szybkiej analizie
finansowej. Czy dotyczy to w
réwnym stopniu inwestoréw
instytucjonalnych i indywi-
dualnych, jeszcze nie wiemy,

ale z calg pewnoscia caly $wiat
podazaw tym kierunku - méwi
Malgorzata Gula, prezes In-
stytutu Rachunkowosci i Po-
datkow. - Kolejne wyzwania to
prezentacja skutkéw pandemii
w kolejnym roku, dodatko-
wych ujawnien zwigzanych z
taksonomig ESG i zréwnowa-
zonym rozwojem az po zda-
rzenia po dacie bilansu spo-
wodowane wojna w Ukrainie.
Wydaje si¢ wiec, ze zagadnie-
nia zwigzane z wyceng wielu
spdlek beda kluczowe dla ryn-
ku - dodaje Malgorzata Gula.

Kapitula konkursu jak co
roku bedzie oceniala: spra-
wozdanie z dzialalnosci, skon-
solidowane sprawozdanie fi-
nansowe wedlug MSSF/MSR,
o$wiadczenie o stosowaniu
ladu korporacyjnego, raport
zintegrowany i sprawozdanie
o wynagrodzeniach.

Kapitula oceni m.in., jak
firmy poradzily sobie z rapor-
towaniem wplywu pandemii
Covid-19 na dzialalno$¢ i wy-
niki. - Raporty za 2021 rok po-
winny tez uwzgledniaé znacz-
nie wicksza dawke ujawnien

niefinansowych, w tym w
szczegolnosci na temat za-
gadnien zwigzanych ze zmia-
nami klimatu i konsekwencja-
mi ryzyka klimatycznego oraz
ujawnien wymaganych przez
taksonomi¢ UE. W przypadku
instytucji finansowych szcze-
gélng uwage zwrdcimy na
kwestie opisu ryzyka kredy-
towego — mowi prof. Monika
Marcinkowska z Uniwersyte-
tu Lddzkiego, przewodnicza-
ca zespolu oceniajgcego spra-
wozdanie z dzialalno$ci.
Takze w przypadku spra-
wozdania finansowego rosnie
rola ujawnien zwigzanych
z kwestiami klimatycznymi
i ESG. - Organy nadzoru nad
rynkami finansowymi pod-
kreslaja, ze konieczne jest, aby

spoiki dokonaly oceny wplywu
i ryzyka zwigzanego z klima-
tem naich dzialalno$¢ i wyniki
finansowe i dokonaly stosow-
nych ujawnien w sprawozda-
niufinansowym na temat kwe-
stii zwigzanych z klimatem
- méwi Tomasz Konieczny,
partner PwC, czlonek zespo-
lu oceniajacego sprawozdanie
finansowe w konkursie The
Best Annual Report.

Organizatorzy czekaja na
zgloszenia spdlek z rynku
gléwnego i NewConnect do
konkursu.

W kolejnych miesigcach
sprawozdania wezma na
warsztat czlonkowie kapituly.
Ogloszenie laureatéwirozda-
nie nagrdéd zaplanowane jest
na polowe pazdziernika.



